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 Abstract:

We show that actively stabilizing economic activity plays a more prominent role in the conduct of monetary policy when potential output is subject to hysteresis. We augment a basic New Keynesian model by hysteresis in potential output and contrast simulation outcomes of this extended model to the standard model. We find that considering hysteresis allows for a more realistic propagation of macroeconomic shocks and persistent movements in output after monetary shocks. Our central policy implication of active output gap stabilization arises from stability analyses and welfare considerations.

















































Das Dokument erscheint in:

	
6 Wirtschafts- und Sozialwissenschaftliche Fakultät [1359]


	
University of Tübingen Working Papers in Business and Economics [160]












Veröffentlichen





	
Kontakt

	
Verträge

	
Hilfe und Informationen





Stöbern


	
Gesamter Bestand

	
Bereiche & Sammlungen

	
Erscheinungsdatum

	
Autoren

	
Titel

	
DDC-Klassifikation




	
Diese Sammlung

	
Erscheinungsdatum

	
Autoren

	
Titel

	
DDC-Klassifikation








Mein Benutzerkonto


	
Einloggen

















Universitätsbibliothek | Impressum | Datenschutz



Kontakt


 











